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Amendement No. 1ala

CONVENTION DE BASE

ENTRE :

1. LA REPUBLIQUE DE GUINEE, représentée par Son Excellence Dr Ahmed Tidjane
Souare, Ministre des Mines et de la Géologie (ci-aprés dépommée “L’Etat™),

De premicre part;

2. GUINEA ALUMINA CORFORATION LTD (“GAC™), société privée immatriculée
aux Tles Vierges Britanniques, dont le siége social est situé P.O. Box 3152, Road Towi,
Tortola, Iles Vierges Britanniques représentée par Monsieur K. Karjian diiment habilité 4 cet
effet (cl-apreés dénommée “1I'Investisseur” ou “GAC™),

D¢ seconde part;

3.  Lasociété dont le nom commercial est GLOBAL ALUMINA, société de droit
canadien immatrculée 2 New Brunswick, une société holding, diiment constituée selon les lois
du Canada, dont les actions sont cotées 4 la Bourse de Toronto (Venture Exchange) et dont le
sigle est GPC.U et le siége social est World headquarters, 44 Chipman Hill, 10t Floor, P.O.
Box 7289, Saint John, New Brunswick E21 486, Canada, représentée par son président et
CEO, Monsieur Bruce J. Wrobel diirent habilité 4 cet effet (ci-aprés dénommeée
“GLOBAL™),
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De troisiéme part;

DECLARATIONS PRELIMINAYRES

ATTENDU QUE :

- L’Etat et I'Investisseur ont signé le 15 octobre 2004 une Convention de Base pour la
realisation et "exploitation d’une usine d’alumine & Sangarédi afin de valoriser les
immenses ressources en bauxite de cette région (la « Convention de Base ») ;

- Dans le souci de préserver les intéréts de la Guinée et de permetire & I'Investisseur de

développer rapidement le Projet dans les meflleures conditions possibles, les parties sont
convenues d’amender diverses dispositions de la Convention de Base ;

- 1l est expressément précisé que les termes commencant par une majuscule anx
présentes qui ne seraient pas définis aux termes des présentes auront la signification qui
est donnée a chacun d’eux dans la Convention de Base.

Article 1.

La Concession Mini¢re visee a I’article 3 de la Convention de Rase, fera I'objet d’un déeret
qui précisera les coordonnées de cette Concession,

Article 2,

Le premier paragraphe de I Article 34.2.1 est modifié de la maniére suivante :

wSous réserve et sans préjudice des dispositions de 'Article 34.2.2 ci-aprés, la durée de la
présente Convertion concernant la construction, la gestion et 'exploitation de la Raffinerie
est fixée Q soixante-quinze (75) ans (la « Période Contractuelle »).

Les autres paragraphes de I’Article 34.2.1 de la Convention de Base demeurent inchangés.
Article 3.

L’Article 13.1 de la Convention de Base est modifi¢ de 1a maniére suivante :

« Au plus tard le ler septembre 2005, I'Etat pourra faire une offie & GLOBAL pour
acquerir, aupres de GLOBAL, un nombre d'actions ordinaires de GLOBAL, correspondant
a une participation initiale de dix pour cent (10)%, et une perticipation additionnelle de

cing pour cent (3%) dans GLOBAL,  Ces acgquisitions se feront aux conditions du marché et
ne devront pas affecter défavorablement la levée des financements par I Investisseur pour les
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besains du Projet ; en outre, la détention d’actions par 1'Etat ne devra en aucun cas affecter
les gestion et I'adminisiration de Ulnvestisseur ou de toute autre structure de gestion mise
en place pour les besoins du Projet.

L Etat et GLOBAL arréteront d'un commun accord les mécanismes pouvant étre utilisés
pour réaliser ces acquisitions ».

Article 4.

L Article 19 (19.1 et 19.2 inclus) de la Convention de Base est remplacé par les dispositions
suivantes

w Arficle 19 » Indemnisation

19.1: Sous réserve et sans préjudice des dispositions des Articles 34.2.2, 34.3.3, 37 et
38, toute Partie qui causerait un préjudice a une autre Pavtie dans le cadre de ln présente
Convention et/ou du Contrat d’Infrastructyre, sera teme d'indenmiser la Partie non
défaillante du préjudice subi du fait de la Partie défaillante (méme si le préjudice subi
résulte d'un non respect des dispositions des présentes qui ne donneradit pas lieu a résiliation
de la présente Convention et/ou du Contrat d Infrastructure).

19.2: L indemnisation par la Partie défaillante devra couvrir I'intégralité du
Dommage subi (« I'Indemmisation »). Le terme « Dommage » recouvre tout préjudice direct
et indirect, matériel ou immatériel comprenant en particulier la valeur de remplacement des
Actifs perdus par I'Investissenr (si UEtat est la Partie défaillante), ou par UEtat si
(UInvestisseur est la Partie défaillante) tous les coits, pertes d’exploftation et de profits
actuels et futurs jusqu'au terme de la présente Convention, tous cofits, dépenses, intéréts et
honoraires d’avocats, de conseillers juridiques et d’experes et auires débours encours par
la Partie ayant subi le dommage.

Les articles 19.3 et 19.4 demeurent inchangés

L’ Article 19.5 de la Convention de Base devient le nouvel Article 34.3.3 de la Convention de
Base. :

En outre, la référence a ce nouvel Article 34.3.3 s’sjoute 4 I'énumération des Articles figurant
aux Articles 34.3.1 commengant avec I’ Article 19 (premier et deuxiéme paragraphes) et 34.3.2

(premier paragraphe).
Article 5.

Le premier paragraphe de I’ Article 28.3 de 1a Convention de Base est modifié de 1a maniére
suivante :

« A compter du premier exercice fiscal suivarit la Date de Démarrage de la Prodhction

Commerciale, la Société sera assujettie & une tave miniére sur la bauxite transformée en
alumine & sa sortie de stock, égale & cing pour cent (5%) calculée sur la valeur FOB bauxite

CBG a la date des présentes, »



Le¢ reste de I’Article 28.3 de la Convention de Base demeure inchangé,
Article 6.

Le prermer paragraphe de I’ Article 29 est modifié de la manidre suivante -

«’Investissenr, ses fournisseurs et Sous-traitants directs, seront exonérés de tout Impot
pendant une période de quinze (15) ans & compter de la Date de Démarrage de la Production
Commerciale, a I'exception des Impdts visés aux Articles 28.1 ¢ 28.3 ci-dessus et de la taxe
Jorfaitaire armuelle visée a I'Article 29.1 ci-dessous.

Le second paragraphe de I’ Article 29 de la Convention de Base demeure inchangé.
Atticle 7.

Le premier paragraphe de 1’ Article 29.1 de la Convention de Base est modifié de la maniére
snivante : '

« 29.1. : Impét sur les bénéfices industriels et commerciaux. (BIC)

La Société acquitiera I'impét BIC au taux de 35% & compter du premier exercice Sfiscal
sutvant Uexpiration de la période de quinze (13) ans & compter de la Date de Démarage de
la Production Commerciale mentionnée ci-dessus.

Durant cette période de quinze ans (15) ans, la Société paiera une taxe forfaitaire anmuelle
selon les modalités suivemtes :

(i) 5.000.000 millions de US dollars (cing millions de US dollars) pev an durant chacun
des cing premiers exercices fiscaux suivant la Date de Démarrage de la Production
Commerciale,

(i)  8.000.000 millions de US dollars (huit millions de US dollars) par an durant les cing
exercices fiscaux suivamt la fin des cing exercices visés au (i) ci-dessus,

(i)  12.500.000 US dollars (douze millions cing cent mille US dollars) par an durant les
cing exercices fiscaux suivant Ia fin des cing exercices fiscaux visés au (ii) ci-dessus,

Chacun de ces paiements de taxe forfaitaire annuelle sera considéré comme une charge
déductible pour le calcul des bénéfices imposables et assimilé & un omortissement réputé
différé qui pourra éfre imputé sur les bénéfices comme indiqué ¢ I'drticle 29.1.2 de cette
Convention. »

Article 8.

Le deuxieme paragraphe de I’Article 30.1 de la Convention de Base est modifié de la maniére



suivante :

« Toutefois, les biens mentionnés ci-dessus seront assyjetlis au paiemernt, aux Autorités
Douaniéres, d'une taxe d’enregistrement, au taux de 0,5% de la valeur CAF des biens
importés, cette taxe étant plafonnée & 100.000 US dollars (cent mille US dollars). »

Le premier et le troisiéme paragraphes de 1’ Article 30.1 de la Convention de Base demeurent
inchangés.

Le présent Amendement No. 1 fera partie intégrante de la Convention de Base et entrera en
vigueur simultanément a la Convention de Base.
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POUR LA REFUBLIQUE POUR GAC
DE GUINEE

Par ¥ Administratenr
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